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REGIONE AUTONOMA TRENTINO-ALTO ADIGE/SUDTIROL

RELAZIONE DELL’ORGANO DI REVISIONE SULLA PROPOSTA DI
DELIBERAZIONE DELLA GIUNTA REGIONALE E SULLO SCHEMA DI
BILANCIO CONSOLIDATO 2025

Verbale n. 03 del 31 agosto 2026
Relazione sul bilancio consolidato dell’esercizio 2025

Il Collegio dei revisori dei conti, esaminato lo schema di bilancio consolidato 2025, composto dal Conto
economico consolidato, dallo Stato patrimoniale consolidato e dalla Relazione sulla gestione consolidata
comprendente la Nota integrativa, nonché la proposta di deliberazione della Giunta regionale di approvazione
del bilancio consolidato, operando ai sensi e nel rispetto:

e del decreto legislativo 23 giugno 2011, n. 118 e, in particolare, degli articoli 11-bis, 18 e 68 e dei principi contabili
applicati di cui agli Allegati 4/3 e 4/4;
degli schemi di bilancio consolidato di cui all’Allegato 11 al D.Lgs. n. 118/2011;
dell’articolo 39-quinquies, commi 2 e 3, della legge regionale 15 luglio 2009, n. 3, recante norme in materia di
bilancio e contabilita della Regione;

e dello Statuto speciale, del regolamento regionale di contabilita emanato con decreto del Presidente della
Regione 12 febbraio 2020, n. 3 e delle ulteriori disposizioni regionali applicabili;

e delle linee guida della Sezione delle autonomie della Corte dei conti di cui alla deliberazione n.
17/SEZAUT/2022/INPR,;

e dei Principi di vigilanza e controllo dell’organo di revisione degli enti locali approvati dal Consiglio nazionale dei
dottori commercialisti e degli esperti contabili, utilizzati quale riferimento tecnico in quanto compatibili con
I'ordinamento regionale.

APPROVA

I'allegata relazione sulla proposta di deliberazione della Giunta regionale e sullo schema di bilancio consolidato
dell’'esercizio 2025 della Regione autonoma Trentino-Alto Adige/Sudtirol, che forma parte integrante e
sostanziale del presente verbale.

Trento, 31 agosto 2026

IL COLLEGIO DEI REVISORI DEI CONTI
dott. Francesco Salvetta — Presidente
dott.ssa Karin Runggaldier — Componente
dott. Massimo Da Re — Componente
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VERBALE N. 3 DEL 31 AGOSTO 2026

Relazione sulla proposta di deliberazione e sullo schema
di bilancio consolidato dell’esercizio 2025

Regione autonoma Trentino-Alto Adige/Sudetirol

Seduta del Collegio 31 agosto 2026

Approvazione della Giunta prevista per il 2 settembre 2026

regionale

Esercizio consolidato 1 gennaio - 31 dicembre 2025

Termine normativo 31 ottobre 2026; invio BDAP entro 7 giorni dall’'approvazione

1. Costituzione del Collegio e ordine del giorno

In data 31 agosto 2026 alle ore 14:30 si € riunito il Collegio dei revisori dei conti della Regione autonoma
Trentino-Alto Adige/Sudtirol, composto da:

o dott. Francesco Salvetta - Presidente;

¢ dott.ssa Karin Runggaldier - componente;

o dott. Massimo Da Re - componente.

Il Collegio procede all’esame della proposta di deliberazione della Giunta regionale di approvazione del
bilancio consolidato 2025, dello schema di cui all’Allegato 11 al D.Lgs. n. 118/2011 e della Relazione sulla
gestione comprensiva della Nota integrativa, in vista dell’approvazione della Giunta regionale prevista per il 2
settembre 2026 e della successiva trasmissione al Consiglio regionale.

Ordine del giorno:

esame del quadro normativo, del Gruppo Amministrazione Pubblica e del perimetro di consolidamento;
verifica dei metodi, delle quote, dell’'uniformita dei criteri e delle operazioni infragruppo;

riscontro delle quadrature del Conto economico e dello Stato patrimoniale consolidati;

esame della Relazione sulla gestione e della Nota integrativa;

e approvazione della relazione del Collegio e formulazione del parere.

2. Documentazione

Il Collegio procede allesame della seguente documentazione:

e proposta di deliberazione della Giunta regionale di approvazione del bilancio consolidato 2025;

e schema di bilancio consolidato 2025-2024 redatto secondo I'Allegato 11 al D.Lgs. n. 118/2011;

¢ Relazione sulla gestione comprensiva della Nota integrativa, predisposta dalla Ripartizione | - Risorse
finanziarie, Ufficio bilancio e controllo contabile;

¢ deliberazione della Giunta regionale n. 221 del 26 novembre 2025, richiamata negli atti, relativa a GAP e
perimetro 2025;

¢ rendiconto consolidato Regione-Consiglio, approvato con legge regionale 20 luglio 2026, n. 2;

e schema CNDCEC-FNC-ANCREL del 21 luglio 2026, relative tabelle e checklist;

¢ relazione del precedente Collegio sul bilancio consolidato 2024, utilizzata quale riferimento di continuita.

3. Quadro normativo

Il controllo € stato svolto avendo riguardo agli articoli 11-bis, 11-ter, 11-quater, 11-quinquies, 18 € 68 del D.Lgs.
n. 118/2011, al Principio contabile applicato di cui all’Allegato 4/4, agli schemi dell’Allegato 11, all’Allegato 4/3
per le poste economico-patrimoniali e, per quanto non specificamente disciplinato, ai principi civilistici e al’OIC
17.

Per la Regione trova inoltre applicazione I'art. 39-quinquies, commi 2 e 3, della legge regionale 15 luglio 2009,
n. 3: il bilancio consolidato & approvato dalla Giunta regionale e trasmesso al Consiglio regionale per la
successiva approvazione.

La legge 30 dicembre 2025, n. 199, art. 1, comma 646, ha differito il termine dal 30 settembre al 31 ottobre:
la lettera a) modifica I'art. 18, comma 1, lettera c), la lettera d) I'art. 68, comma 5, e la lettera f) il paragrafo 1
dell’Allegato 4/4. Il nuovo art. 68, comma 5-bis, impone alle regioni l'invio del bilancio consolidato alla BDAP
entro sette giorni dalla sua approvazione.
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4. GAP e perimetro di consolidamento

La deliberazione n. 221/2025 ha confermato, rispetto al 2024, il GAP e il perimetro di consolidamento. I
rendiconto consolidato Regione-Consiglio costituisce la holding di partenza. Sono consolidate le seguenti
societa:

Soggetto Tipologia Metodo Quota
Pensplan Centrum S.p.A. controllata in house Integrale 97,29%
Autostrada del Brennero S.p.A. - Gruppo A22 partecipata Proporzionale 32,2893%
Mediocredito Trentino-Alto Adige S.p.A. partecipata Proporzionale 17,488601%
Trentino School of Management S. Cons. ar.l. in house Proporzionale 19,50%
Trentino Digitale S.p.A. in house Proporzionale 4,36656%
Informatica Alto Adige S.p.A. in house Proporzionale 1,075%
Euregio Plus SGR S.p.A. in house, indiretta Proporzionale 97290/;?;;@3

Sono esclusi dal perimetro, per irrilevanza, quattro enti strumentali. La verifica € stata svolta sui dati 2024 della
capogruppo, come previsto per la determinazione del perimetro 2025:

Ente escluso Attivo Patrimonio netto Ricavi caratteristici
Fondazione Orchestra Haydn 0,38% 0,22% 2,33%
Istituto culturale ladino 0,24% 0,17% 0,30%
Istituto culturale mocheno 0,19% 0,11% 0,21%
Istituto culturale cimbro 0,29% 0,25% 0,64%
Somma degli esclusi 1,10% 0,75% 3,48%

Le percentuali aggregate restano inferiori alla soglia del 10% per ciascun parametro. Interbrennero S.p.A.,
partecipata direttamente e indirettamente per 1'11,62%, non é stata inclusa nel GAP in quanto, sulla base degli
atti regionali, non ricorrono le condizioni di controllo e la quota di voti & inferiore alla soglia del 20% prevista
per le societa non quotate. Euregio Plus SGR S.p.A. & qualificata dagli atti regionali come societa quotata ai
sensi del D.Lgs. n. 175/2016.

5. Processo di consolidamento e operazioni infragruppo

La Relazione regionale da atto dell'invio di direttive e cronoprogramma, della richiesta di riclassificazione

secondo 'Allegato 11, del confronto tecnico con la Provincia autonoma di Bolzano per le partecipazioni comuni

e dell’analisi delle differenze di criterio e temporali. Pensplan Centrum & consolidata integralmente, con

separata evidenza delle quote di terzi; le altre societa sono consolidate proporzionalmente.

Le ‘operazioni infragruppo’ sono state individuate, confrontate e quindi elise. In presenza di saldi non

coincidenti & stato eliso il valore minore e la differenza & stata rilevata tra le differenze di consolidamento, con

indicazione delle cause. La Nota integrativa espone quanto segue:

¢ differenza di consolidamento patrimoniale: € 1.562.288,48, iscritta tra le riserve di capitale;

» differenza di consolidamento economica: € 4.680.250,37, ricompresa negli oneri diversi di gestione;

¢ riserva di consolidamento derivante dall’elisione delle partecipazioni: € 13.461.155,67, iscritta nelle altre
riserve indisponibili.

Le principali cause dichiarate sono: tempi diversi di contabilizzazione tra contabilita finanziaria e civilistica; IVA

e split payment; reimputazioni; trasferimenti destinati agli utenti che non costituiscono ricavi della societa;

differenze di classificazione; mancata coincidenza tra costi, ricavi, crediti e debiti reciproci.

Il Collegio prende atto del trattamento contabile e raccomanda alla struttura di mantenere un monitoraggio

nominativo delle differenze, con indicazione di origine, anzianita, soggetto responsabile e data attesa di

riallineamento, dando separata evidenza nel consolidato successivo delle partite non ancora risolte.
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6. Quadrature e risultati economico-patrimoniali

Le somme e le differenze dei prospetti dell’Allegato 11 sono state ricalcolate. Il Conto economico conduce al
risultato complessivo negativo di € 5.784.456; lo Stato patrimoniale quadra in € 1.947.259.400 sia all'attivo sia
al passivo.

Conto economico 2025 2024 Variazione
Componenti positivi della gestione 604.318.424 558.699.225 45.619.199
Componenti negativi della gestione 615.793.287 552.482.190 63.311.097
Risultato della gestione (11.474.863) 6.217.035 (17.691.898)
Proventi/oneri finanziari 18.380.829 22.175.677 (3.794.848)
Rettifiche attivita finanziarie (247.566) 357.247 (604.813)
Proventi/oneri straordinari 3.815.263 (3.868.704) 7.683.967
Risultato prima delle imposte 10.473.663 24.881.255 (14.407.592)
Imposte 16.258.119 13.496.014 2.762.105
Risultato complessivo (5.784.456) 11.385.241 (17.169.697)
Risultato di gruppo (5.805.153) 11.347.490 (17.152.643)
Risultato di terzi 20.697 37.751 (17.054)

La perdita complessiva deriva in prevalenza dal rendiconto consolidato Regione-Consiglio, negativo
per € 21.520.933, compensato per € 15.736.477 dall’apporto positivo delle societa. La Relazione regionale
collega il peggioramento della gestione caratteristica anche all'utilizzo di risultato di amministrazione per
finanziare spese correnti, che non genera un corrispondente componente positivo nel conto economico.

Stato patrimoniale 2025 2024 Variazione
Totale immobilizzazioni 979.960.734 1.003.508.752 (23.548.018)
Totale attivo circolante 954.449.693 885.938.326 68.511.367
Disponibilita liquide 307.443.663 344.429.330 (36.985.667)
Totale attivo/passivo 1.947.259.400 1.902.632.291 44.627.109
Patrimonio netto 1.232.220.321 1.233.925.187 (1.704.866)
Fondi rischi e oneri 357.238.146 341.988.117 15.250.029
Debiti 347.111.740 315.374.149 31.737.591
Conti d’ordine 162.157.301 133.007.985 29.149.316

Il patrimonio netto consolidato € pari a € 1.232.220.321, di cui € 1.225.648.057 di gruppo e € 6.572.264 di
pertinenza di terzi. La consistenza patrimoniale rimane elevata; meritano tuttavia monitoraggio 'aumento dei
debiti di € 31,74 milioni, la riduzione delle disponibilita liquide di € 36,99 milioni e I'incremento dei fondi rischi
e oneri di € 15,25 milioni.

7. Relazione sulla gestione e Nota integrativa

La documentazione illustra il quadro normativo, il GAP, il perimetro, i metodi e le quote, i criteri di valutazione,
le differenze di consolidamento, i rapporti infragruppo, i ratei e risconti, gli accantonamenti, gli oneri finanziari,
le componenti straordinarie, i ricavi imputabili alla Regione e i costi del personale. E inoltre dichiarato che negli
ultimi tre esercizi la Regione non ha ripianato perdite e che non si sono verificati eventi successivi significativi.
Il totale lordo delle spese di personale delle sette societa comprese nel perimetro, prima dell’applicazione delle
quote di consolidamento, € indicato in € 181.407.778.

8. Verifiche finali da documentare prima della sottoscrizione
Prima della sottoscrizione definitiva sono stati acquisiti e confermati agli atti del Collegio i seguenti riscontri:
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data e protocollo delle direttive di consolidamento e del cronoprogramma trasmessi ai componenti del

perimetro;

2 bilanci approvati 2025 dei soggetti consolidati e relative relazioni degli organi di controllo/revisione;

3 'prospet.to analitico di consolidamento e scritture di elisione/rettifica, coerenti con i totali della Nota
integrativa;

4 conferma della completezza delle riconciliazioni infragruppo e delle motivazioni delle differenze residue;

5 numero e data definitivi della deliberazione di Giunta, conferma degli eventi successivi e presidio dell’invio

BDAP entro sette giorni dall’approvazione.

9. Osservazioni e raccomandazioni

Il Collegio dopo attenta riflessione e discussione sui punti all’ordine del giorno, acquisiti i documenti richiesti,

indica all’ente Regione autonoma Trentino-Alto Adige/Sidtirol quanto segue:

e proseguire il riallineamento delle differenze infragruppo, con particolare attenzione alle poste Regione-
Consiglio e ai trasferimenti/reimputazioni non coincidenti;

e monitorare nel corso del 2026 'aumento dei debiti e dei fondi rischi e oneri e la diminuzione delle disponibilita
liquide, rappresentandone I'evoluzione al Collegio;

e assicurare la piena corrispondenza tra documento approvato, file XBRL/BDAP e dati pubblicati nella sezione
bilanci.

10. Conclusioni e parere

Sulla base della documentazione esaminata e dei riscontri sopra descritti, tenuto conto delle attestazioni
contenute nella Relazione sulla gestione e nella Nota integrativa, il Collegio rileva che:

o il perimetro di consolidamento risulta coerente con la deliberazione n. 221/2025 e con le soglie di irrilevanza
rappresentate;

i metodi e le quote di consolidamento sono coerentemente applicati e la quota di pertinenza di terzi &
separatamente evidenziata;

le operazioni infragruppo e le differenze residue risultano illustrate e contabilizzate;

il Conto economico e lo Stato patrimoniale consolidati quadrano e sono coerenti con I'Allegato 11;

la Relazione sulla gestione comprensiva della Nota integrativa contiene, nel complesso, le informazioni
richieste dal Principio contabile applicato.

Il Collegio esprime pertanto parere favorevole sulla proposta di deliberazione della Giunta regionale e sullo
schema di bilancio consolidato 2025 della Regione autonoma Trentino-Alto Adige/Sudtirol.
Il Collegio approva la presente relazione, che costituisce parte integrante e sostanziale del presente verbale.

Null’'altro essendovi da deliberare, la riunione si conclude alle ore 17.00.

Letto, confermato e sottoscritto. . ..
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